
1. PRESENTATION
�6�i�i�^�_�V�g�^�l�V�[�V���7�V�c�`���Z�h�i���j�c�Z���h�d�X�^�‚�i�‚���Y�Z���Y�g�d�^�i���X�d�b�b�j�c���X�d�c�h�i�^�i�j�‚�Z���V�j���B�V�g�d�X�#���A�Z�h���‚�i�V�i�h���Y�Z�����h�n�c�i�]�ƒ�h�Z���X�d�b�e�g�Z�c�c�Z�c�i��
�a�Z�h���X�d�b�e�i�Z�h���Y�j���h�^�ƒ�\�Z���V�^�c�h�^���f�j�Z���a�Z�h���V�\�Z�c�X�Z�h���‚�i�V�W�a�^�Z�h���V�j���B�V�g�d�X���|���a�É�‚�i�g�V�c�\�Z�g���Z�i���a�Z�h���h�j�X�X�j�g�h�V�a�Z�h���Y�Z���7�g�j�m�Z�a�a�Z�h�#��
�A�Z�h���d�e�‚�g�V�i�^�d�c�h���Z�i���h�d�a�Y�Z�h���h�^�\�c�^�Ò�X�V�i�^�[�h���^�c�i�Z�g�c�Z�h���Z�c�i�g�Z���a�Z�h���Z�c�i�^�i�‚�h���B�V�g�d�X�V�^�c�Z�h���Z�i���a�Z�h���h�j�X�X�j�g�h�V�a�Z�h���|���a�É�‚�i�g�V�c�\�Z�g��
�h�d�c�i���‚�a�^�b�^�c�‚�h�#

2. PRINCIPES GENERAUX
�A�Z�h���‚�i�V�i�h���Y�Z���h�n�c�i�]�ƒ�h�Z���h�d�c�i���‚�i�V�W�a�^�h���Y�V�c�h���a�Z���g�Z�h�e�Z�X�i���Y�Z�h���e�g�^�c�X�^�e�Z�h���X�d�b�e�i�V�W�a�Z�h���\�‚�c�‚�g�V�j�m���V�e�e�a�^�X�V�W�a�Z�h���V�j�m��
�‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i�#

�A�V���e�g�‚�h�Z�c�i�V�i�^�d�c���Y�Z�h���‚�i�V�i�h���Y�Z���h�n�c�i�]�ƒ�h�Z���Y���6�i�i�^�_�V�g�^�l�V�[�V���7�V�c�`���Z�h�i���X�d�c�[�d�g�b�Z���V�j�m���Y�^�h�e�d�h�^�i�^�d�c�h���Y�j���E�a�V�c���8�d�b�e�i�V�W�a�Z��
�Y�Z�h���:�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���8�g�‚�Y�^�i�#

3. CREANCES ET ENGAGEMENTS PAR SIGNATURE
Présentation générale des créances
�™�����A�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���h�j�g���a�Z�h���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i���Z�i���h�j�g���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z���h�d�c�i���k�Z�c�i�^�a�‚�Z�h���h�Z�a�d�c���a�Z�j�g���Y�j�g�‚�Z���^�c�^�i�^�V�a�Z��

�d�j���a�É�d�W�_�Z�i���‚�X�d�c�d�b�^�f�j�Z���Y�Z�h���X�d�c�X�d�j�g�h���/

�"���X�g�‚�V�c�X�Z�h���|���k�j�Z���Z�i���|���i�Z�g�b�Z�!���e�d�j�g���a�Z�h���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i�!

�"�����X�g�‚�V�c�X�Z�h�����Y�Z���i�g�‚�h�d�g�Z�g�^�Z�!���X�g�‚�Y�^�i�h���|���a�É�‚�f�j�^�e�Z�b�Z�c�i�!�����X�g�‚�Y�^�i���|���a�V���X�d�c�h�d�b�b�V�i�^�d�c�!���X�g�‚�Y�^�i���^�b�b�d�W�^�a�^�Z�g���Z�i���V�j�i�g�Z�h��
�X�g�‚�Y�^�i�h���e�d�j�g���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z�#

�™�����A�Z�h���Z�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���e�V�g���h�^�\�c�V�i�j�g�Z���X�d�b�e�i�V�W�^�a�^�h�‚�h���V�j���]�d�g�h���W�^�a�V�c���X�d�g�g�Z�h�e�d�c�Y�Z�c�i���|���Y�Z�h���Z�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h����
�^�g�g�‚�k�d�X�V�W�a�Z�h���Y�Z���X�d�c�X�d�j�g�h���Z�c���i�g�‚�h�d�g�Z�g�^�Z���Z�i���|���Y�Z�h���Z�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���f�j�^���c�É�d�c�i���e�V�h���Y�d�c�c�‚���a�^�Z�j���|��
�Y�Z�h���b�d�j�k�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���[�d�c�Y�h�#

�™�����A�Z�h���d�e�‚�g�V�i�^�d�c�h���Y�Z���e�Z�c�h�^�d�c�!���b�V�i�‚�g�^�V�a�^�h�‚�Z�h���e�V�g���Y�Z�h���i�^�i�g�Z�h���d�j���Y�Z�h���k�V�a�Z�j�g�h�!���h�d�c�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�Z�h���h�d�j�h���a�Z�h��
�Y�^�[�[�‚�g�Z�c�i�Z�h���g�j�W�g�^�f�j�Z�h���Y�Z���X�g�‚�V�c�X�Z�h���X�d�c�X�Z�g�c�‚�Z�h�����‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h�����Y�Z���X�g�‚�Y�^�i�!���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z���#

�™�����A�Z�h���^�c�i�‚�g�„�i�h���X�d�j�g�j�h���h�j�g���a�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���h�d�c�i���e�d�g�i�‚�h���Z�c���X�d�b�e�i�Z���Y�Z���X�g�‚�V�c�X�Z�h���g�V�i�i�V�X�]�‚�Z�h���Z�c���X�d�c�i�g�Z�e�V�g�i�^�Z��
�Y�j���X�d�b�e�i�Z���Y�Z���g�‚�h�j�a�i�V�i�#

Créances en souffrance sur la clientèle
�™�����A�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���h�j�g���a�Z�h���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i���Z�i���h�j�g���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z���h�d�c�i���k�Z�c�i�^�a�‚�Z�h���h�Z�a�d�c���a�Z�j�g���Y�j�g�‚�Z���^�c�^�i�^�V�a�Z��

�™�����A�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c���h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z���h�j�g���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z���h�d�c�i���X�d�b�e�i�V�W�^�a�^�h�‚�Z�h���Z�i���‚�k�V�a�j�‚�Z�h���X�d�c�[�d�g�b�‚�b�Z�c�i���|���a�V��
�g�‚�\�a�Z�b�Z�c�i�V�i�^�d�c���W�V�c�X�V�^�g�Z���Z�c���k�^�\�j�Z�j�g�#

�A�Z�h���e�g�^�c�X�^�e�V�a�Z�h���Y�^�h�e�d�h�^�i�^�d�c�h���V�e�e�a�^�f�j�‚�Z�h���h�Z���g�‚�h�j�b�Z�c�i���X�d�b�b�Z���h�j�^�i���/

�"�����a�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c���h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z���h�d�c�i�!���h�Z�a�d�c���a�Z���Y�Z�\�g�‚���Y�Z���g�^�h�f�j�Z�!���X�a�V�h�h�‚�Z�h���Z�c���X�g�‚�V�c�X�Z�h���e�g�‚�"�Y�d�j�i�Z�j�h�Z�h�!��
�Y�d�j�i�Z�j�h�Z�h���d�j���X�d�b�e�g�d�b�^�h�Z�h�#

�"�����A�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c�����h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z���h�d�c�i�!���V�e�g�ƒ�h���Y�‚�Y�j�X�i�^�d�c���Y�Z�h���f�j�d�i�^�i�‚�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���e�g�‚�k�j�Z�h���e�V�g���a�V���g�‚�\�a�Z�b�Z�c�i�V�i�^�d�c��
�Z�c���k�^�\�j�Z�j�g�!���e�g�d�k�^�h�^�d�c�c�‚�Z�h���|���]�V�j�i�Z�j�g���Y�Z���/

�"���'�%�����e�d�j�g���a�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���e�g�‚�"�Y�d�j�i�Z�j�h�Z�h�!

�"���*�%�����e�d�j�g���a�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Y�d�j�i�Z�j�h�Z�h�!

�"���&�%�%�����e�d�j�g���a�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���X�d�b�e�g�d�b�^�h�Z�h�#

�A�Z�h���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���V�[�[�Z�X�i�‚�Z�h���g�Z�a�V�i�^�k�Z�h���V�j�m���g�^�h�f�j�Z�h���X�g�‚�Y�^�i�h���h�d�c�i���Y�‚�Y�j�^�i�Z�h���Y�Z�h���e�d�h�i�Z�h���Y�É�V�X�i�^�[���X�d�c�X�Z�g�c�‚�h�#

�™�����9�ƒ�h���a�Z���Y�‚�X�a�V�h�h�Z�b�Z�c�i�����Y�Z�h�����X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c���h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z�!���a�Z�h���^�c�i�‚�g�„�i�h���h�j�g���X�g�‚�V�c�X�Z�h���c�Z���h�d�c�i���e�a�j�h��
�Y�‚�X�d�b�e�i�‚�h���Z�i���X�d�b�e�i�V�W�^�a�^�h�‚�h�#���>�a�h���h�d�c�i���X�d�c�h�i�V�i�‚�h���Z�c���e�g�d�Y�j�^�i���|���a�Z�j�g���Z�c�X�V�^�h�h�Z�b�Z�c�i�#

�™���A�Z�h���e�Z�g�i�Z�h���h�j�g���X�g�‚�V�c�X�Z�h���^�g�g�‚�X�d�j�k�g�V�W�a�Z�h���h�d�c�i���X�d�c�h�i�V�i�‚�Z�h���a�d�g�h�f�j�Z���a�Z�h���X�]�V�c�X�Z�h���Y�Z���g�‚�X�j�e�‚�g�V�i�^�d�c�h���Y�Z�h��
�X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c���h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z���h�d�c�i���_�j�\�‚�Z�h���c�j�a�a�Z�h�#

�™���A�Z�h���g�Z�e�g�^�h�Z�h���Y�Z���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h�����e�d�j�g�����X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c���h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z���h�d�c�i���X�d�c�h�i�V�i�‚�Z�h���a�d�g�h�f�j�Z���a�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�c��
�h�d�j�[�[�g�V�c�X�Z���d�c�i���X�d�c�c�j�h���j�c�Z���‚�k�d�a�j�i�^�d�c�����[�V�k�d�g�V�W�a�Z���/���g�Z�b�W�d�j�g�h�Z�b�Z�c�i�h���Z�[�[�Z�X�i�^�[�h�����i�d�i�V�j�m���d�j���e�V�g�i�^�Z�a�h�����Y�Z���a�V��
�X�g�‚�V�c�X�Z���d�j���j�c�Z���g�Z�h�i�g�j�X�i�j�g�V�i�^�d�c���Y�Z���a�V���X�g�‚�V�c�X�Z���V�k�Z�X���j�c���g�Z�b�W�d�j�g�h�Z�b�Z�c�i���e�V�g�i�^�Z�a���Y�Z���a�V���X�g�‚�V�c�X�Z�#

4. DETTES A VUE ET A TERME
�A�Z�h���Y�Z�i�i�Z�h���Z�c�k�Z�g�h���a�Z�h���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i���Z�i���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z���h�d�c�i���e�g�‚�h�Z�c�i�‚�Z�h���Y�V�c�h���a�Z�h���‚�i�V�i�h���Y�Z���h�n�c�i�]�ƒ�h�Z��
�h�Z�a�d�c���a�Z�j�g���Y�j�g�‚�Z���^�c�^�i�^�V�a�Z���d�j���a�V���c�V�i�j�g�Z���Y�Z���X�Z�h���Y�Z�i�i�Z�h���/

�"���Y�Z�i�i�Z�h���|���k�j�Z���Z�i���|���i�Z�g�b�Z���e�d�j�g���a�Z�h���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i�!

�"�����X�d�b�e�i�Z�h���|���k�j�Z���X�g�‚�Y�^�i�Z�j�g�h�!���X�d�b�e�i�Z�h���Y�É�‚�e�V�g�\�c�Z�!���Y�‚�e�•�i�h���|���i�Z�g�b�Z���Z�i���V�j�i�g�Z�h���X�d�b�e�i�Z�h���X�g�‚�Y�^�i�Z�j�g�h���e�d�j�g���a�V��
�X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z�#

�H�d�c�i���^�c�X�a�j�h�Z�h���Y�V�c�h���X�Z�h���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�i�Z�h���g�j�W�g�^�f�j�Z�h�!���Z�c���[�d�c�X�i�^�d�c���Y�Z���a�V���c�V�i�j�g�Z���Y�Z���a�V�����X�d�c�i�g�Z�e�V�g�i�^�Z�!���a�Z�h���d�e�‚�g�V�i�^�d�c�h��
�Y�Z���e�Z�c�h�^�d�c�!���b�V�i�‚�g�^�V�a�^�h�‚�Z�h���e�V�g���Y�Z�h���i�^�i�g�Z�h���d�j���Y�Z�h���k�V�a�Z�j�g�h�#

�A�Z�h���^�c�i�‚�g�„�i�h���X�d�j�g�j�h���h�j�g���X�Z�h���Y�Z�i�i�Z�h���h�d�c�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�h���Z�c���X�d�b�e�i�Z���Y�Z���Y�Z�i�i�Z�h���g�V�i�i�V�X�]�‚�Z�h���Z�c�����X�d�c�i�g�Z�e�V�g�i�^�Z���Y�j��
�X�d�b�e�i�Z���Y�Z���g�‚�h�j�a�i�V�i�#

5. PORTEFEUILLE TITRES
5.1. Présentation générale
�A�Z�h���d�e�‚�g�V�i�^�d�c�h���h�j�g���i�^�i�g�Z�h���h�d�c�i���X�d�b�e�i�V�W�^�a�^�h�‚�Z�h���Z�i���‚�k�V�a�j�‚�Z�h���X�d�c�[�d�g�b�‚�b�Z�c�i���V�j�m�����Y�^�h�e�d�h�^�i�^�d�c�h���Y�j���E�a�V�c��
�8�d�b�e�i�V�W�a�Z���Y�Z�h���:�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���8�g�‚�Y�^�i�#

�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���h�d�c�i���X�a�V�h�h�‚�h���Y�É�j�c�Z���e�V�g�i���Z�c���[�d�c�X�i�^�d�c���Y�Z���a�V���c�V�i�j�g�Z���_�j�g�^�Y�^�f�j�Z���Y�j���i�^�i�g�Z�����i�^�i�g�Z���Y�Z�����X�g�‚�V�c�X�Z���d�j���i�^�i�g�Z��
�Y�Z���e�g�d�e�g�^�‚�i�‚�����Y�É�V�j�i�g�Z���e�V�g�i���Z�c���[�d�c�X�i�^�d�c���Y�Z���a�É�^�c�i�Z�c�i�^�d�c�����i�^�i�g�Z���Y�Z�����i�g�V�c�h�V�X�i�^�d�c�!���i�^�i�g�Z���Y�Z���e�a�V�X�Z�b�Z�c�i�!���i�^�i�g�Z��
�Y�É�^�c�k�Z�h�i�^�h�h�Z�b�Z�c�i�!���i�^�i�g�Z���Y�Z���e�V�g�i�^�X�^�e�V�i�^�d�c���#

5.2. Titres de transaction
�H�d�c�i���^�c�h�X�g�^�i�h���Y�V�c�h���X�Z���e�d�g�i�Z�[�Z�j�^�a�a�Z�!���a�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�d�c�i���a�V���a�^�f�j�^�Y�^�i�‚���Z�h�i���V�h�h�j�g�‚�Z���Z�i���f�j�^���d�c�i���‚�i�‚�����V�X�f�j�^�h���V�k�Z�X���j�c�Z��
�^�c�i�Z�c�i�^�d�c���Y�Z���g�Z�k�Z�c�i�Z���|���W�g�ƒ�k�Z���‚�X�]�‚�V�c�X�Z�#
�8�Z�h���i�^�i�g�Z�h���h�d�c�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�h���|���a�Z�j�g���k�V�a�Z�j�g���Y�É�V�X�]�V�i�����X�d�j�e�d�c���^�c�X�a�j�h���#���6���X�]�V�f�j�Z���V�g�g�„�i�‚�����X�d�b�e�i�V�W�a�Z�!���a�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z��
�Z�c�i�g�Z���X�Z�i�i�Z���k�V�a�Z�j�g���Z�i���a�V���k�V�a�Z�j�g���Y�Z���b�V�g�X�]�‚���Z�h�i���^�c�h�X�g�^�i�Z���Y�^�g�Z�X�i�Z�b�Z�c�i���Z�c���X�d�b�e�i�Z���Y�Z���g�‚�h�j�a�i�V�i�#

5.3. Titres de placement
�H�d�c�i���^�c�h�X�g�^�i�h���Y�V�c�h���X�Z���e�d�g�i�Z�[�Z�j�^�a�a�Z�!���a�Z�h���i�^�i�g�Z�h���V�X�f�j�^�h���Y�V�c�h���j�c���d�W�_�Z�X�i�^�[���Y�Z���Y�‚�i�Z�c�i�^�d�c���h�j�e�‚�g�^�Z�j�g���|���+���b�d�^�h���|��
�a�É�Z�m�X�Z�e�i�^�d�c���Y�Z�h���i�^�i�g�Z�h���|���g�Z�k�Z�c�j�h���Ò�m�Z�h���Y�Z�h�i�^�c�‚�h���|���„�i�g�Z���X�d�c�h�Z�g�k�‚�h���_�j�h�f�j�É�|���a�Z�j�g���‚�X�]�‚�V�c�X�Z�#���8�Z�i�i�Z���X�V�i�‚�\�d�g�^�Z��
�Y�Z���i�^�i�g�Z���X�d�b�e�g�Z�c�Y���c�d�i�V�b�b�Z�c�i���a�Z�h���i�^�i�g�Z�h���f�j�^���c�Z�����h�V�i�^�h�[�d�c�i���e�V�h���V�j�m���X�d�c�Y�^�i�^�d�c�h���c�‚�X�Z�h�h�V�^�g�Z�h���a�Z�j�g���e�Z�g�b�Z�i�i�V�c�i��
�Y�É�„�i�g�Z���X�a�V�h�h�‚�h���Y�V�c�h���j�c�Z���V�j�i�g�Z���X�V�i�‚�\�d�g�^�Z���Y�Z���i�^�i�g�Z�h�#
�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�Z���X�g�‚�V�c�X�Z�h���h�d�c�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�h���V�j���e�^�Z�Y���Y�Z���X�d�j�e�d�c�#���A�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z���Z�c�i�g�Z���a�Z���e�g�^�m���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c���Z�i���a�Z��
�e�g�^�m���Y�Z���g�Z�b�W�d�j�g�h�Z�b�Z�c�i���Z�h�i���V�b�d�g�i�^�Z���h�j�g���a�V���Y�j�g�‚�Z���g�‚�h�^�Y�j�Z�a�a�Z���Y�j���i�^�i�g�Z�#
�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�Z���e�g�d�e�g�^�‚�i�‚���h�d�c�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�h���|���a�Z�j�g���k�V�a�Z�j�g���Y�É�V�X�]�V�i���]�d�g�h���[�g�V�^�h���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c�#

�6���X�]�V�f�j�Z���V�g�g�„�i�‚�����X�d�b�e�i�V�W�a�Z���a�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z���c�‚�\�V�i�^�k�Z���Z�c�i�g�Z���a�V���k�V�a�Z�j�g���Y�Z���b�V�g�X�]�‚���Z�i���a�V���k�V�a�Z�j�g���Y�É�Z�c�i�g�‚�Z���Y�Z�h���i�^�i�g�Z�h��
�[�V�^�i���a�É�d�W�_�Z�i���Y�É�j�c�Z���e�g�d�k�^�h�^�d�c���e�d�j�g���Y�‚�e�g�‚�X�^�V�i�^�d�c�#���A�Z�h���e�a�j�h�"�k�V�a�j�Z�h���e�d�i�Z�c�i�^�Z�a�a�Z�h���c�Z���h�d�c�i���e�V�h���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�Z�h�#

5.4. Titres d’investissement
�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�É�^�c�k�Z�h�i�^�h�h�Z�b�Z�c�i���h�d�c�i���Y�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�Z���X�g�‚�V�c�X�Z���f�j�^���h�d�c�i���V�X�f�j�^�h���d�j���f�j�^���e�g�d�k�^�Z�c�c�Z�c�i���Y�É�j�c�Z���V�j�i�g�Z��
�X�V�i�‚�\�d�g�^�Z���Y�Z���i�^�i�g�Z�!���V�k�Z�X���a�É�^�c�i�Z�c�i�^�d�c���Y�Z���a�Z�h���Y�‚�i�Z�c�^�g���_�j�h�f�j�É�|�����a�É�‚�X�]�‚�V�c�X�Z�!���e�d�j�g���e�g�d�X�j�g�Z�g�!���h�j�g���j�c�Z���a�d�c�\�j�Z��
�e�‚�g�^�d�Y�Z�!���Y�Z�h���g�Z�k�Z�c�j�h���g�‚�\�j�a�^�Z�g�h�#
�6���a�Z�j�g���Y�V�i�Z���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c�!���X�Z�h���i�^�i�g�Z�h���h�d�c�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�h���X�d�j�e�d�c���Z�m�X�a�j�#���A�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z���Z�c�i�g�Z���a�Z���e�g�^�m���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c��
�Z�i���a�Z���e�g�^�m���Y�Z���g�Z�b�W�d�j�g�h�Z�b�Z�c�i���Z�h�i���V�b�d�g�i�^�Z���h�j�g���a�V���Y�j�g�‚�Z���g�‚�h�^�Y�j�Z�a�a�Z���Y�j�����i�^�i�g�Z�#
�6���X�]�V�f�j�Z�����V�g�g�„�i�‚���X�d�b�e�i�V�W�a�Z�!���a�Z�h���i�^�i�g�Z�h���h�d�c�i���b�V�^�c�i�Z�c�j�h�����e�d�j�g���a�Z�j�g���k�V�a�Z�j�g���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c���f�j�Z�a�f�j�Z���h�d�^�i���a�V���k�V�a�Z�j�g��
�Y�Z���b�V�g�X�]�‚���Y�j���i�^�i�g�Z�#���:�c���X�d�c�h�‚�f�j�Z�c�X�Z�!���a�V���e�Z�g�i�Z���d�j���a�Z���e�g�d�Ò�i���a�V�i�Z�c�i���c�Z���h�d�c�i���e�V�h���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�h�#

5.5. Titres de participation
�H�d�c�i���^�c�h�X�g�^�i�h���Y�V�c�h���X�Z�i�i�Z���X�V�i�‚�\�d�g�^�Z�!���a�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�d�c�i���a�V���e�d�h�h�Z�h�h�^�d�c���Y�j�g�V�W�a�Z���Z�h�i���Z�h�i�^�b�‚�Z���j�i�^�a�Z���|���a�V���W�V�c�f�j�Z�#
�6���X�]�V�f�j�Z���V�g�g�„�i�‚���X�d�b�e�i�V�W�a�Z�!���a�Z�j�g���k�V�a�Z�j�g���Z�h�i���Z�h�i�^�b�‚�Z���h�j�g���a�V���W�V�h�Z���Y�Z�h���‚�a�‚�b�Z�c�i�h���\�‚�c�‚�g�V�a�Z�b�Z�c�i���V�Y�b�^�h���/��
�k�V�a�Z�j�g���Y�É�j�h�V�\�Z�!���f�j�d�i�Z�"�e�V�g�i���Y�V�c�h���a�V���h�^�i�j�V�i�^�d�c���c�Z�i�i�Z�!���e�Z�g�h�e�Z�X�i�^�k�Z�h���Y�Z���g�‚�h�j�a�i�V�i�h���Z�i���X�d�j�g�h���Y�Z���W�d�j�g�h�Z�#���A�Z�h��
�b�d�^�c�h�"�k�V�a�j�Z�h���a�V�i�Z�c�i�Z�h���Y�d�c�c�Z�c�i���a�^�Z�j�!���V�j���X�V�h���e�V�g���X�V�h�!���|���a�V���X�d�c�h�i�^�i�j�i�^�d�c���Y�Z���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���e�d�j�g���Y�‚�e�g�‚�X�^�V�i�^�d�c�#

5.6. Pensions livrées 
�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���b�^�h���Z�c���e�Z�c�h�^�d�c���h�d�c�i���b�V�^�c�i�Z�c�j�h���V�j���W�^�a�V�c�!���Z�i���a�Z���b�d�c�i�V�c�i���Z�c�X�V�^�h�h�‚�!���g�Z�e�g�‚�h�Z�c�i�V�i�^�[���Y�Z���a�V���Y�Z�i�i�Z���|��
�a�É�‚�\�V�g�Y���Y�j���X�Z�h�h�^�d�c�c�V�^�g�Z�!���Z�h�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚���V�j���e�V�h�h�^�[���Y�j���W�^�a�V�c�#
�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���g�Z�•�j�h���Z�c���e�Z�c�h�^�d�c���c�Z���h�d�c�i���e�V�h���^�c�h�X�g�^�i�h���V�j���W�^�a�V�c�!���b�V�^�h���a�Z���b�d�c�i�V�c�i���Y�‚�X�V�^�h�h�‚���g�Z�e�g�‚�h�Z�c�i�V�i�^�[���Y�Z���a�V��
�X�g�‚�V�c�X�Z���h�j�g���a�Z���X�‚�Y�V�c�i�!���Z�h�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚���|���a�É�V�X�i�^�[���Y�j���W�^�a�V�c�#
�A�Z�h���i�^�i�g�Z�h���Y�d�c�c�‚�h���Z�c���e�Z�c�h�^�d�c���a�^�k�g�‚�Z���[�d�c�i���a�É�d�W�_�Z�i���Y�Z�h���i�g�V�^�i�Z�b�Z�c�i�h���X�d�b�e�i�V�W�a�Z�h���X�d�g�g�Z�h�e�d�c�Y�V�c�i���|���a�V���X�V�i�‚�\�d�g�^�Z��
�Y�Z���e�d�g�i�Z�[�Z�j�^�a�a�Z���Y�d�c�i���^�a�h���h�d�c�i���^�h�h�j�h�#

2. LES OPERATIONS LIBELLEES EN DEVISES
�A�Z�h���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�i���a�Z�h���Y�Z�i�i�Z�h���V�^�c�h�^���f�j�Z���a�Z�h���Z�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���e�V�g���h�^�\�c�V�i�j�g�Z���a�^�W�Z�a�a�‚�h���Z�c���Y�Z�k�^�h�Z�h���‚�i�g�V�c�\�ƒ�g�Z�h���h�d�c�i��
�X�d�c�k�Z�g�i�^�h���Z�c���Y�^�g�]�V�b�h���V�j���X�d�j�g�h���Y�Z���X�]�V�c�\�Z���b�d�n�Z�c���Z�c���k�^�\�j�Z�j�g���|���a�V���Y�V�i�Z���Y�Z���X�a�•�i�j�g�Z�#

�A�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z���Y�Z���X�]�V�c�\�Z���X�d�c�h�i�V�i�‚�Z���h�j�g���a�Z�h���Y�d�i�V�i�^�d�c�h���Y�Z�h���h�j�X�X�j�g�h�V�a�Z�h���|���a�É�‚�i�g�V�c�\�Z�g���Z�i���h�j�g���a�Z�h���Z�b�e�g�j�c�i�h���Z�c��
�Y�Z�k�^�h�Z�h���X�d�j�k�Z�g�i�h���X�d�c�i�g�Z���a�Z���g�^�h�f�j�Z���Y�Z���X�]�V�c�\�Z���Z�h�i���^�c�h�X�g�^�i�Z���V�j���W�^�a�V�c���Y�V�c�h���a�V���g�j�W�g�^�f�j�Z���V�j�i�g�Z�h���V�X�i�^�[�h���d�j���V�j�i�g�Z�h��
�e�V�h�h�^�[�h���h�Z�a�d�c���a�Z���h�Z�c�h�#���A�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z���Y�Z���X�]�V�c�\�Z���g�‚�h�j�a�i�V�c�i���Y�Z���a�V���X�d�c�k�Z�g�h�^�d�c���Y�Z�h���i�^�i�g�Z�h���^�b�b�d�W�^�a�^�h�‚�h���V�X�f�j�^�h��
�Z�c���Y�Z�k�^�h�Z�h���Z�h�i���^�c�h�X�g�^�i�Z���Z�c���‚�X�V�g�i���Y�Z���X�d�c�k�Z�g�h�^�d�c���Y�V�c�h���a�Z�h���e�d�h�i�Z�h���Y�Z���i�^�i�g�Z�h���X�d�c�X�Z�g�c�‚�h�#

�A�V���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�X�Z���Y�Z���X�]�V�c�\�Z���h�j�g���a�Z�h���V�j�i�g�Z�h���X�d�b�e�i�Z�h���i�Z�c�j�h���Z�c���Y�Z�k�^�h�Z�h���Z�h�i���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�‚�Z���Z�c�����X�d�b�e�i�Z���Y�Z��
�g�‚�h�j�a�i�V�i�#

�A�Z�h���e�g�d�Y�j�^�i�h���Z�i���X�]�V�g�\�Z�h���Z�c���Y�Z�k�^�h�Z�h���‚�i�g�V�c�\�ƒ�g�Z�h���h�d�c�i���X�d�c�k�Z�g�i�^�h���V�j���X�d�j�g�h���Y�j���_�d�j�g���Y�Z���a�Z�j�g

�8�d�b�e�i�V�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�#

7. LA CONVERSION DES ETATS FINANCIERS LIBELLES EN M ONNAIE 
ETRANGERE

�A�V���b�‚�i�]�d�Y�Z���j�i�^�a�^�h�‚�Z���e�d�j�g���X�d�c�k�Z�g�i�^�g���a�Z�h���‚�i�V�i�h���Ò�c�V�c�X�^�Z�g�h���a�^�W�Z�a�a�‚�h���Z�c���b�d�c�c�V�^�Z���‚�i�g�V�c�\�ƒ�g�Z���Z�h�i���X�Z�a�a�Z���Y�^�i�Z���Y�j���»��
�i�V�j�m���Y�Z���X�a�•�i�j�g�Z���¼�#

Conversion des éléments du bilan et hors bilan

�I�d�j�h���a�Z�h���‚�a�‚�b�Z�c�i�h���Y�É�V�X�i�^�[�!���Y�Z���e�V�h�h�^�[���Z�i���Y�Z���]�d�g�h���W�^�a�V�c���Y�Z�h���Z�c�i�^�i�‚�h���‚�i�g�V�c�\�ƒ�g�Z�h�����H�j�X�X�j�g�h�V�a�Z�h���Y�Z���7�g�j�m�Z�a�a�Z�h����
�h�d�c�i���X�d�c�k�Z�g�i�^�h���h�j�g���a�V���W�V�h�Z���Y�j���X�d�j�g�h���Y�Z���a�V���Y�Z�k�^�h�Z���|���a�V���Y�V�i�Z���Y�Z���X�a�•�i�j�g�Z�#

�A�Z�h���X�V�e�^�i�V�j�m���e�g�d�e�g�Z�h�����]�d�g�h���g�‚�h�j�a�i�V�i���Y�Z���a�É�Z�m�Z�g�X�^�X�Z�����h�d�c�i���‚�k�V�a�j�‚�h���V�j�m���Y�^�[�[�‚�g�Z�c�i�h���X�d�j�g�h���]�^�h�i�d�g�^�f�j�Z�#���A���‚�X�V�g�i��
�g�‚�h�j�a�i�V�c�i���Y�Z���a�V���X�d�g�g�Z�X�i�^�d�c�����X�d�j�g�h���Y�Z���X�a�•�i�j�g�Z���Ä���X�d�j�g�h���]�^�h�i�d�g�^�f�j�Z�����Z�h�i���X�d�c�h�i�V�i�‚���e�V�g�b�^���a�Z�h���X�V�e�^�i�V�j�m���e�g�d�e�g�Z�h��
�V�j���e�d�h�i�Z���»���‚�X�V�g�i���Y�Z���X�d�c�k�Z�g�h�^�d�c���¼�#

Conversion des éléments du compte de résultat

�6���a�É�Z�m�X�Z�e�i�^�d�c���Y�Z�h���Y�d�i�V�i�^�d�c�h���V�j�m���V�b�d�g�i�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Z�i���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���X�d�c�k�Z�g�i�^�h���V�j���X�d�j�g�h���Y�Z���X�a�•�i�j�g�Z�!���a�É�Z�c�h�Z�b�W�a�Z���Y�Z�h��
�‚�a�‚�b�Z�c�i�h���Y�j���X�d�b�e�i�Z���Y�Z���g�‚�h�j�a�i�V�i���h�d�c�i���X�d�c�k�Z�g�i�^�h���V�j���X�d�j�g�h���b�d�n�Z�c���Y�Z���a�V���Y�Z�k�^�h�Z���X�d�c�h�i�V�i�‚�Z���h�j�g���a�É�Z�m�Z�g�X�^�X�Z�#��

8. LES PROVISIONS POUR RISQUES GENERAUX
�8�Z�h���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���h�d�c�i���X�d�c�h�i�^�i�j�‚�Z�h�!���|���a�V���Y�^�h�X�g�‚�i�^�d�c���Y�Z�h���Y�^�g�^�\�Z�V�c�i�h�!���Z�c���k�j�Z���Y�Z���[�V�^�g�Z���[�V�X�Z���|�����Y�Z�h���g�^�h�f�j�Z�h���[�j�i�j�g�h��
�g�Z�a�Z�k�V�c�i���Y�Z���a�É�V�X�i�^�k�^�i�‚���W�V�c�X�V�^�g�Z�!���V�X�i�j�Z�a�a�Z�b�Z�c�i���c�d�c���^�Y�Z�c�i�^�Ò�‚�h���Z�i���c�d�c�����b�Z�h�j�g�V�W�a�Z�h���V�k�Z�X���e�g�‚�X�^�h�^�d�c�#

�A�Z�h���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���V�^�c�h�^���X�d�c�h�i�^�i�j�‚�Z�h���[�d�c�i���a�É�d�W�_�Z�i���Y�É�j�c�Z���g�‚�^�c�i�‚�\�g�V�i�^�d�c���Ò�h�X�V�a�Z�#

9. LES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES
�A�Z�h���^�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h���^�c�X�d�g�e�d�g�Z�a�a�Z�h���Z�i���X�d�g�e�d�g�Z�a�a�Z�h���Ò�\�j�g�Z�c�i���V�j���W�^�a�V�c���|���a�V���k�V�a�Z�j�g���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c���Y�^�b�^�c�j�‚�Z���Y�Z�h��
�V�b�d�g�i�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���X�j�b�j�a�‚�h�!���X�V�a�X�j�a�‚�h���h�Z�a�d�c���a�V���b�‚�i�]�d�Y�Z���a�^�c�‚�V�^�g�Z���h�j�g���a�Z�h���Y�j�g�‚�Z�h���Y�Z���k�^�Z���Z�h�i�^�b�‚�Z�h�#
�A�Z�h���^�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h���^�c�X�d�g�e�d�g�Z�a�a�Z�h���k�Z�c�i�^�a�‚�Z�h���Z�c���^�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h���Y�É�Z�m�e�a�d�^�i�V�i�^�d�c���Z�i���]�d�g�h���Z�m�e�a�d�^�i�V�i�^�d�c���h�d�c�i��
�V�b�d�g�i�^�Z�h���h�j�g���a�Z�h���Y�j�g�‚�Z�h���h�j�^�k�V�c�i�Z�h���/

�D�W�j�k�h�[ �:�k�h�ƒ�[���Z�Ê�W�c�e�h�j�_�i�i�[�c�[�d�j

�"���9�g�d�^�i���V�j���W�V�^�a �C�d�c���V�b�d�g�i�^�h�h�V�W�a�Z

�"���7�g�Z�k�Z�i�h���Z�i���b�V�g�f�j�Z�h �C�$�6

�"���>�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h���Z�c���g�Z�X�]�Z�g�X�]�Z���Z�i���Y�‚�k�Z�a�d�e�e�Z�b�Z�c�i �C�$�6

�"���A�d�\�^�X�^�Z�a�h���^�c�[�d�g�b�V�i�^�f�j�Z�h �+�!�+�,

�"���6�j�i�g�Z�h���‚�a�‚�b�Z�c�i�h���Y�j���[�d�c�Y�h���Y�Z���X�d�b�b�Z�g�X�Z �*

�A�Z�h���^�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h���X�d�g�e�d�g�Z�a�a�Z�h���k�Z�c�i�^�a�‚�Z�h���Z�c���^�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h���Y�É�Z�m�e�a�d�^�i�V�i�^�d�c���Z�i���]�d�g�h���Z�m�e�a�d�^�i�V�i�^�d�c���h�d�c�i��
�X�d�b�e�d�h�‚�Z�h���h�d�c�i���V�b�d�g�i�^�Z�h���h�j�g���a�Z�h���Y�j�g�‚�Z�h���h�j�^�k�V�c�i�Z�h���/

�D�W�j�k�h�[ �:�k�h�ƒ�[���Z�Ê�W�c�e�h�j�_�i�i�[�c�[�d�j

�"���I�Z�g�g�V�^�c �C�d�c���V�b�d�g�i�^�h�h�V�W�a�Z

�"���>�b�b�Z�j�W�a�Z�h���Y�É�Z�m�e�a�d�^�i�V�i�^�d�c �'�*

�"���B�d�W�^�a�^�Z�g���Y�Z���W�j�g�Z�V�j �+�!�+�,

�"���B�V�i�‚�g�^�Z�a���^�c�[�d�g�b�V�i�^�f�j�Z �+�!�+�,

�"���B�V�i�‚�g�^�Z�a���g�d�j�a�V�c�i �*

�"���6�\�Z�c�X�Z�b�Z�c�i�h�!���V�b�‚�c�V�\�Z�b�Z�c�i���Z�i���^�c�h�i�V�a�a�V�i�^�d�c�h �+�!�+�,

10. CHARGES A REPARTIR
�A�Z�h���X�]�V�g�\�Z�h���|���g�‚�e�V�g�i�^�g���Z�c�g�Z�\�^�h�i�g�Z�c�i���a�Z�h���Y�‚�e�Z�c�h�Z�h���f�j�^�!���Z�j���‚�\�V�g�Y���|���a�Z�j�g���^�b�e�d�g�i�V�c�X�Z���Z�i���a�Z�j�g���c�V�i�j�g�Z�!���h�d�c�i��
�h�j�h�X�Z�e�i�^�W�a�Z�h���Y�É�„�i�g�Z���g�V�i�i�V�X�]�‚�Z�h���|���e�a�j�h���Y�É�j�c���Z�m�Z�g�X�^�X�Z�#
�A�Z�h���Y�j�g�‚�Z�h���Y�É�V�b�d�g�i�^�h�h�Z�b�Z�c�i���V�e�e�a�^�f�j�‚�Z�h���h�d�c�i���a�Z�h���h�j�^�k�V�c�i�Z�h���/

�D�W�j�k�h�[ �:�k�h�ƒ�[���Z�Ê�W�c�e�h�j�_�i�i�[�c�[�d�j

�"���;�g�V�^�h���e�g�‚�a�^�b�^�c�V�^�g�Z�h �(
�"���;�g�V�^�h���Y�É�V�X�f�j�^�h�^�i�^�d�c���Y�Z�h���^�b�b�d�W�^�a�^�h�V�i�^�d�c�h �*

�"���;�g�V�^�h���Y�É�‚�b�^�h�h�^�d�c���Y�Z�h���Z�b�e�g�j�c�i�h �C�$�6

�"���E�g�^�b�Z�h���Y�É�‚�b�^�h�h�^�d�c���d�j���Y�Z���g�Z�b�W�d�j�g�h�Z�b�Z�c�i���Y�Z���i�^�i�g�Z�h���Y�Z���X�g�‚�V�c�X�Z �C�$�6

�"���6�j�i�g�Z�h���X�]�V�g�\�Z�h���|���g�‚�e�V�g�i�^�g �:�c�i�g�Z���(���Z�i���*���V�c�h���h�Z�a�d�c���a�Z���X�V�h

11. PROVISIONS REGLEMENTEES
�A�Z�h���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���g�‚�\�a�Z�b�Z�c�i�‚�Z�h���h�d�c�i���X�d�c�h�i�^�i�j�‚�Z�h���Z�c���V�e�e�a�^�X�V�i�^�d�c���Y�Z���Y�^�h�e�d�h�^�i�^�d�c�h���a�‚�\�^�h�a�V�i�^�k�Z�h���d�j���g�‚�\�a�Z�b�Z�c�i�V�^�g�Z�h�!��
�c�d�i�V�b�b�Z�c�i���Ò�h�X�V�a�Z�h�#���A�Z�j�g���X�d�c�h�i�^�i�j�i�^�d�c���[�V�X�j�a�i�V�i�^�k�Z���g�Z�a�ƒ�k�Z���Y�É�j�c�Z���Y�‚�X�^�h�^�d�c���Y�Z���\�Z�h�i�^�d�c���b�d�i�^�k�‚�Z���c�d�i�V�b�b�Z�c�i��
�e�V�g���a�Z���h�d�j�X�^���Y�Z���W�‚�c�‚�Ò�X�^�Z�g���Y�É�j�c���V�k�V�c�i�V�\�Z���Ò�h�X�V�a�#

�9�ƒ�h���a�d�g�h���f�j�Z���a�Z�h���X�d�c�Y�^�i�^�d�c�h���Y�Z���X�d�c�h�i�^�i�j�i�^�d�c���Z�i���Y�É�j�i�^�a�^�h�V�i�^�d�c���h�d�c�i���g�‚�j�c�^�Z�h���Z�i���V�n�V�c�i���‚�i�‚���X�d�c�h�i�^�i�j�‚�Z�h���e�d�j�g��
�W�‚�c�‚�Ò�X�^�Z�g���Y�É�j�c���V�k�V�c�i�V�\�Z���Ò�h�X�V�a���X�Z�g�i�V�^�c�!���a�Z�h���e�g�d�k�^�h�^�d�c�h���g�‚�\�a�Z�b�Z�c�i�‚�Z�h�!���|�����a�É�Z�m�X�Z�e�i�^�d�c���Y�Z�h���V�b�d�g�i�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h��
�Y�‚�g�d�\�V�i�d�^�g�Z�h�!���d�c�i���j�c�����X�V�g�V�X�i�ƒ�g�Z���Y�Z���g�‚�h�Z�g�k�Z�h���a�^�W�‚�g�‚�Z�h���Y�É�^�b�e�•�i�#

12. PRISE EN CHARGE DES INTERETS ET COMMISSIONS DANS 
LE COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Intérêts
�H�d�c�i���X�d�c�h�^�Y�‚�g�‚�h���X�d�b�b�Z���^�c�i�‚�g�„�i�h���a�Z�h���e�g�d�Y�j�^�i�h���Z�i���X�]�V�g�\�Z�h���X�V�a�X�j�a�‚�h���h�j�g���Y�Z�h���X�V�e�^�i�V�j�m���Z�[�[�Z�X�i�^�k�Z�b�Z�c�i���e�g�„�i�‚�h��
�d�j���Z�b�e�g�j�c�i�‚�h�#

�H�d�c�i���X�d�c�h�^�Y�‚�g�‚�h���X�d�b�b�Z���^�c�i�‚�g�„�i�h���V�h�h�^�b�^�a�‚�h���a�Z�h���e�g�d�Y�j�^�i�h���Z�i���X�]�V�g�\�Z�h���X�V�a�X�j�a�‚�h���h�j�g���j�c�Z���W�V�h�Z���e�g�d�g�V�i�V���i�Z�b�e�d�g�^�h��
�Z�i���f�j�^���g�‚�b�j�c�ƒ�g�Z�c�i���j�c���g�^�h�f�j�Z�#���:�c�i�g�Z�c�i���c�d�i�V�b�b�Z�c�i���Y�V�c�h���X�Z�i�i�Z���X�V�i�‚�\�d�g�^�Z�!���a�Z�h���X�d�b�b�^�h�h�^�d�c�h���h�j�g���Z�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h��
�Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���Z�i���Y�Z���Ò�c�V�c�X�Z�b�Z�c�i�����X�V�j�i�^�d�c�!���X�g�‚�Y�^�i���Y�d�X�j�b�Z�c�i�V�^�g�Z���½���#

�A�Z�h���^�c�i�‚�g�„�i�h���X�d�j�g�j�h���h�j�g���a�Z�h���X�V�e�^�i�V�j�m���Z�[�[�Z�X�i�^�k�Z�b�Z�c�i���e�g�„�i�‚�h���d�j���Z�b�e�g�j�c�i�‚�h���h�d�c�i���X�d�c�h�i�V�i�‚�h���Y�V�c�h���a�Z�h���X�d�b�e�i�Z�h��
�Y�Z���X�g�‚�V�c�X�Z�h���Z�i���Y�Z�i�i�Z�h���g�V�i�i�V�X�]�‚�Z�h���a�Z�h���V�n�V�c�i���\�‚�c�‚�g�‚�h���e�V�g���a�V���X�d�c�i�g�Z�e�V�g�i�^�Z���Y�j���X�d�b�e�i�Z���Y�Z���g�‚�h�j�a�i�V�i�#

�A�Z�h���^�c�i�‚�g�„�i�h���V�h�h�^�b�^�a�‚�h���h�d�c�i���X�d�c�h�i�V�i�‚�h���Z�c���e�g�d�Y�j�^�i�h���d�j���Z�c���X�]�V�g�\�Z�h���Y�ƒ�h���a�Z�j�g���[�V�X�i�j�g�V�i�^�d�c�#

Commissions
�A�Z�h���e�g�d�Y�j�^�i�h���Z�i���X�]�V�g�\�Z�h�!���Y�‚�i�Z�g�b�^�c�‚�h���h�j�g���j�c�Z���W�V�h�Z���»���Ó�V�i���¼���Z�i���f�j�^���g�‚�b�j�c�ƒ�g�Z�c�i���j�c�Z�����e�g�Z�h�i�V�i�^�d�c���Y�Z���h�Z�g�k�^�X�Z�!��
�h�d�c�i���X�d�c�h�i�V�i�‚�h���Z�c���i�V�c�i���f�j�Z���X�d�b�b�^�h�h�^�d�c�h���Y�ƒ�h���a�Z�j�g���[�V�X�i�j�g�V�i�^�d�c�#

13. CHARGES ET PRODUITS NON COURANTS
�>�a�h���g�Z�e�g�‚�h�Z�c�i�Z�c�i���Z�m�X�a�j�h�^�k�Z�b�Z�c�i���a�Z�h���X�]�V�g�\�Z�h���Z�i���e�g�d�Y�j�^�i�h���|���X�V�g�V�X�i�ƒ�g�Z���Z�m�i�g�V�d�g�Y�^�c�V�^�g�Z���Z�i���h�d�c�i���e�V�g���e�g�^�c�X�^�e�Z���g�V�g�Z��
�e�j�^�h�f�j�Z���Y�Z���c�V�i�j�g�Z���^�c�]�V�W�^�i�j�Z�a�a�Z���Z�i���Y�Z���h�j�g�k�Z�c�V�c�X�Z���Z�m�X�Z�e�i�^�d�c�c�Z�a�a�Z�#

Comptes sociaux au 30 juin 2009
Principales méthodes d’évaluation appliquées au 30 juin 2009



�8
�d

�b
�b

�j�
c�

^�
f�j

�‚�
��Y

�É
�6

�i�
i�^

�_
�V

�g
�^

�l�
V

�[�
V

���
W

�V
�c

�`

�%�.�E�j�W�a� �̂X�V�i� �̂d�c���Y�Z�h���X�d�b�e�i�Z�h��
�� �8�d�b�e�i�Z�h���h�d�X�^�V�j�m���V�j���(�%���_�j�^�c���'�%�%�.

�>�E�H�I���8�?�B�7�D �)�&�%�&�,�%�(�&�&�/ �)�'�%�'�(�%�(�&�&�.

�;�D�=�7�=�;�C�;�D�J�I���:�E�D�D�x�I �*�*���,�-�*���'�/�, �*�,���+�*�(���*�)�-
�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���Ò�c�V�c�X�Z�b�Z�c�i���Y�d�c�c�‚�h���Z�c���[�V�k�Z�j�g��
�Y���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i���Z�i���V�h�h�^�b�^�a�‚�h �*���(�.�' �)�(���,�-�.

�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���Ò�c�V�c�X�Z�b�Z�c�i���Y�d�c�c�‚�h���Z�c���[�V�k�Z�j�g
�Y�Z���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z �&�+���)�&�&���,�(�) �&�,���*�&�-���%�*�,

�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���Y���d�g�Y�g�Z���Y���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h��
�Y�Z���X�g�‚�Y�^�i���Z�i���V�h�h�^�b�^�a�‚�h �+���%�&�%���(�&�+ �+���%�&�,���,�(�,

�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���Y���d�g�Y�g�Z���Y�Z���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z �'�'���'�)�+���,�*�) �'�'���.�+�'���-�*�)
�I�^�i�g�Z�h���V�X�]�Z�i�‚�h���|���g�‚�b�‚�g�‚
�6�j�i�g�Z�h���i�^�i�g�Z�h���|���a�^�k�g�Z�g
�;�D�=�7�=�;�C�;�D�J�I���H�;�9�K�I �'�-���-�(�*���(�)�( �(�&���+�+�'���(�,�.
�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���Ò�c�V�c�X�Z�b�Z�c�i���g�Z�•�j�h���Y���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h��
�Y�Z���X�g�‚�Y�^�i���Z�i���V�h�h�^�b�^�a�‚�h
�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���g�Z�•�j�h���Y���‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z��
�X�g�‚�Y�^�i���Z�i���V�h�h�^�b�^�a�‚�h �&�,���+�+�&���'�%�) �'�%���)�.�%���'�'�,

�:�c�\�V�\�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���g�Z�•�j�h���Y�Z���a���w�i�V�i���Z�i��
�Y���d�g�\�V�c�^�h�b�Z�h���Y�Z���\�V�g�V�c�i�^�Z���Y�^�k�Z�g�h �+�(���%�'�- �+�&���%�)�%

�I�^�i�g�Z�h���k�Z�c�Y�j�h���|���g�‚�b�‚�g�‚��
�6�j�i�g�Z�h���i�^�i�g�Z�h���|���g�Z�X�Z�k�d�^�g

�)�&�%�&�,�%�(�&�&�/ �)�&�%�&�,�%�(�&�&�.

�F�H�E�:�K�?�J�I���:���;�N�F�B�E�?�J�7�J�?�E�D���8�7�D�9�7�?�H�; �,���&�)�+���)�.�) �+���'�&�,���-�&�/

�>�c�i�‚�g�„�i�h���Z�i���e�g�d�Y�j�^�i�h���V�h�h�^�b�^�a�‚�h���h�j�g���d�e�‚�g�V�i�^�d�c�h���V�k�Z�X���a�Z�h��
�‚�i�V�W�a�^�h�h�Z�b�Z�c�i�h���Y�Z���X�g�‚�Y�^�i ���+�&�*���*�-�,������ ���*�-�%���.�-�*������

�>�c�i�‚�g�„�i�h���Z�i���e�g�d�Y�j�^�i�h���V�h�h�^�b�^�a�‚�h���h�j�g���d�e�‚�g�V�i�^�d�c�h���V�k�Z�X���a�V���X�a�^�Z�c�i�ƒ�a�Z ���(���'�*�&���%�-�,������ ���'���+�,�(���+�&�,������
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