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Tableau n°1
BILAN ( actif )
( modéle normal )
Exercice clos le 31/12/2004

EXERCICE 2004 EXERCICE
ACTIF 2003
Amortissements
Brut et provisions Net Net

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS  (A) 3214,31
A |* Frais préliminaires 3214,31
C [* Charges a répartir sur plusieurs exercices
T |* Primes de remboursement des obligations
I [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 3429 353,52 2970 941,89 458 411,63 220 151,19
F |*Immobilisations en recherche et développement

* Brevets , marques , droits et valeurs similaires 3177 753,52 2970 941,89 206 811,63 220 151,19
| [* Fonds commercial
M |* Autres immobilisations incorporelles 251 600,00 251 600,00
M [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 28 271 335,37 18 498 562,56 9772772,81 3518 203,45
O [* Terrains
B |*Constructions
I |* Installations techniques, matériel & outillage 2904 514,01 2 733 280,16 171 233,85 190 019,44
L |* Matériel de transport 227 620,67 213 662,32 13 958,35 31 895,75
I |* Mobilier de bureau, aménagements divers 25 008 953,28 15 551 620,08 9 457 333,20 3291 365,19
S |* Autres immobilisations corporelles 4 923,07 4 923,07 4 923,07
E |* Immobilisations corporelles en cours 125 324,34 125 324,34

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 98 521 177,43 98 521 177,43 98 993 929,11

* Préts immobilisés 559 632,44 559 632,44 386 666,77

* Autres créances financiéres

96 961 544,99

96 961 544,99

97 607 262,34

* Titres de participation

* Autres titres immobilisés

1 000 000,00

1 000 000,00

1 000 000,00

ECART DE CONVERSION ACTIF (E)

* Diminution des créances immobilisées

* Augmentation des dettes financiéres

TOTALI (A+B+C+D+E)

130 221 866,32

21 469 504,45

108 752 361,87

102 735 498,06

=4 0O >

n

STOCKS (F) 162 140,82 162 140,82 146 382,43
* Marchandises
* Matériel et fournitures consommables 162 140,82 162 140,82 146 382,43

* Produits en cours

* Produits intermédiaires et produits résiduels

* Produits finis

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT _ (G)

16 244 624,00

16 244 624,00

12 850 289,54

C [* Fournisseurs débiteurs , avances et acomptes
I |* Clients et comptes rattachés 9 205 980,66 9 205 980,66 3680 913,07
R [* Personnel 20 149,79 20 149,79 18 906,68
C |* Etat 1895 263,14 1895 263,14 2 496 949,38
U |* Comptes d'associés
L |* Autres débiteurs 1 800,00 1 800,00 1 800,00
A |* Compte de régularisation Actif 5121 430,41 5121 430,41 6 651 720,41
N |TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 111 032 349,92 111 032 349,92 78918 973,22
T |ECARTS DE CONVERSION ACTIF (1) 16 928,34 16 928,34 10 915,78
( Eléments circulants )
TOTAL II(F+G+H+1)| 127 456 043,08 127 456 043,08 91 926 560,97
T |TRESORERIE - ACTIF 3996 680,70 3996 680,70 640 173,19
R |* Chéques et valeurs a encaisser
E |*Banque, T.G,etC.C.P 3993 201,11 3993 201,11 633 340,10
S |* Caisse, Régies d'avances et accréditifs 3 479,59 3 479,59 6 833,09
(¢}
TOTAL IlI 3996 680,70 3996 680,70 640 173,19
TOTAL GENERAL |+ 11+l 261674590,10 21 469 504,45 240 205 085,65 195 302 232,22




Bourse de Casablanca Page 2
Tableau n°1
BILAN ( passif
( modéle normal )
Exercice clos le 31/12/2004
EXERCICE EXERCICE
PASSIF 2004 2003
F |FONDS PROPRES
| |* Capital social ou personnel ( 1) 14 545 600,00 14 545 600,00
N [* Moains : actionnaires , capital souscrit non appelé
A Capital appelé 14 545 600,00 14 545 600,00
N dont versé . . .14545600
C |* Primes d'émission, de fusion , d'apport 2 045 475,00 2 045 475,00
E |* Ecarts de réevaluation
M |* Réserve légale 1 454 560,00 1181 830,00
E |* Autres réserves 128 786 624,35 128 786 624,35
N [* Report a nouveau (2) 22 754 073,66 10 932 832,75
T |* Résultats nets en instance d'affectation ( 2)

* Résultat net de I'exercice (2)

19 094 815,14

14 275 810,91

P TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 188 681 148,15 171768 173,01
E |CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 5 601 890,64
R |* Subventions d'investissement
M |* Provisions réglementées 5 601 890,64
A
N [DETTES DE FINANCEMENT (C) 490 185,00
E |* Emprunts obligataires
N |* Autres dettes de financement 490 185,00
T
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 7 908 000,00 7 113 000,00
* Provisions pour risques
* Provisions pour charges 7 908 000,00 7 113 000,00
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E)
* Augmentation de créances immobilisées
* Diminution des dettes de financement
TOTALI(A+B+C+D+E) 202 191 038,79 179 371 358,01
P |DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 35 557 728,33 14 577 229,54
A |* Fournisseurs et comptes rattachés 11 306 178,26 2 381 005,57
S |* Clients créditeurs , avances et acomptes
S |* Personnel 3871 224,59 3797 317,15
I |* Organismes sociaux 2 386 436,67 2 136 794,93
F |* Etat 10 315 205,36 1182 359,91
* Comptes d'associés 475,00 325,00
C |* Autres créanciers 7 565 431,96 5043 462,58
I |* Comptes de régularisation - passif 112 776,49 35 964,40
R |[AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 1953 369,65 1 353 644,67
C |ECARTS DE CONVERSION PASSIF ( eléments circulants ) (H)
TOTALII(F+G+H) 37 511 097,98 15930 874,21
T |TRESORERIE PASSIF
R |* Crédits d'escompte
E |* Crédits de trésorerie
S |* Banques de régularisation 502 948,88
0] TOTAL Il 502 948,88

TOTAL GENERAL (I+11+ 1)

240 205 085,65

195 302 232,22

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) , déficitaire ( -)
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Tableau n°2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes )

( modéle normal )

Exercice clos le 31/12/2004

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant les L'EXERCICE L'EXERCICE
NATURE I'exercice exercices 2004 2003
1 précédents 2 3=1+2
I |PRODUITS D'EXPLOITATION
*Ventes de marchandises ( en I'état ) 110 278,18 110 278,18 56 301,30
*Ventes de biens et services produits 71588 146,21 71588 146,21 47 392 373,55
Chiffres d'affaires 71 698 424,39 71 698 424,39 47 448 674,85
E *Variation de stocks de produits (+ ou -) (1)
X * Immobilisations produites par I'entreprise
P pour elle-méme
L * Subventions d'exploitation
O * Autres produits d'exploitation 33 333,34 33 333,34 26 586,63
| * Reprises d'exploitation : transferts de charges 2 105 938,07 2 105 938,07 86 227,75
T TOTAL | 73 837 695,80 73 837 695,80 47 561 489,23
A Il |CHARGES D'EXPLOITATION
T * Achats revendus (2) de marchandises
| * Achats consommés ( 2 ) de matiéres et fournitures 1340 317,29 1340 317,29 1573 160,21
(6] * Autres charges externes 13 932 536,98 1 950,00 13 934 486,98 7 039 833,33
N * Impots et taxes 6 090 493,19 6 090 493,19 8 040 216,19
* Charges de personnel 21791 679,50 21791 679,50 18 909 883,80
* Autres charges d'exploitation 1 800 000,00 1 800 000,00 1958 378,06
* Dotations d'exploitation 3362 596,00 3 362 596,00 3876 626,22
Total Il| 48317 622,96 1 950,00 48 319 572,96 41 398 097,81
Il [RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 25518 122,84 6 163 391,42
P
IV |PRODUITS FINANCIERS
* Produits des titres de participation et autres
titres immobilisés
F * Gains de change 4 329,78 4.329,78 2 849,39
| * Intéréts et autres produits financiers 7 679 973,90 7 679 973,90 10 718 655,57
N * Reprises financieres : transferts de charges
A TOTAL IV 7 684 303,68 7 684 303,68 10 721 504,96
N V |CHARGES FINANCIERES
C * Charges d'intéréts 8 702,42 8 702,42 5 272,09
| * Pertes de change 5082,42 5082,42 12 677,79
* Autres charges financiéres 782 224,87 782 224,87 883 817,37
R * Dotations financiéres 16 928,34 16 928,34 10 915,78
TOTAL V 812 938,05 812 938,05 912 683,03
VI |[RESULTAT FINANCIER (IV-V) 6 871 365,63 9 808 821,93
P
i "RESULTAT COURANT (Il +VI) 32 389 488,47 15972 213,35

1) Variation de stocks : stock final - stock initial

2) Achats revendus ou consommeés : achats - variation de stocks

augmentation (+) ; diminution (-)
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Tableau n°2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes ) (suite)

( modéle normal )

Exercice clos le 31/12/2004

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant les L'EXERCICE L'EXERCICE
NATURE I'exercice exercices 2004 2003
1 précédents 2 3=1+2
VIl ||RESULTAT COURANT (reports ) 32 389 488,47 15972 213,35
VIl [PRODUITS NON COURANTS
* Produits de cessions d'immobilisations 35 000,00 35 000,00 51 000,00
N * Subvention d'équilibre
(@) * Reprises sur subventions d'investissement
N * Autres produits non courants 78 471,19 78 471,19 32 823,26
* Reprises non courantes : transferts de charges
C TOTAL VIl 113 471,19 113 471,19 83 823,26
O IX |CHARGES NON COURANTES
U * Valeurs nettes d'amortsissement des 89 727,28 89 727,28 2 537,50
R immobilisations cédées
A * Subventions accordées
N * Autres charges non courantes 65 669,60 65 669,60 186 654,20
T ;thitg’rg\s/iggr‘]scourames aux amortissements 5601 890,64 5 601 890,64 1 300 000,00
Total IX 5 757 287,52 5 757 287,52 1489 191,70
X ||RESULTAT NON COURANT (VIII - IX) -5 643 816,33 -1 405 368,44
P
XI "RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+ ou - X) 26 745 672,14 14 566 844,91
Xl "IMPOTS SUR LES RESULTATS 7 650 857,00 7 650 857,00 291 034,00
Xl "RESULTAT NET ( XI-XIl) 19 094 815,14 14 275 810,91
XIV [TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + VIII) 81 635 470,67 58 366 817,45
XV |TOTAL DES CHARGES ( II1+V +IX+XIl) 62 540 655,53 44 091 006,54
XVI |[RESULTAT NET (total produits - total charges ) 19 094 815,14 14 275 810,91




